
מוניטור רגולציה

2025מאי 

KPMGסומך חייקין

מחלקת רגולציה וניהול סיכונים



 ©2025 KPMG שותפות רשומה בישראל ופירמה חברה בארגון הגלובלי של , חייקיןסומךKPMGהמורכב מפירמות חברות עצמאיות המסונפות ל-KPMG International Limited ,2.כל הזכויות שמורות. חברה אנגלית פרטית מוגבלת באחריות

התפתחויות רגולטוריות

בנק ישראל
בישראלפתוחהבנקאותבנושא368תקיןבנקאיניהולהוראתלתיקוןחוזר•

קרנותעלמרוכזמידעפרסוםבנושאA447תקיןבנקאיניהולהוראתלקביעתחוזר•
מ"ומקכספיות

בתקשורתבנקאותבנושא367תקיןבנקאיניהולהוראתלתיקוןחוזרתטיוט•

בחשבוןזכותיתרותועלפיקדונותעלריביתהצעותפרסוםחובתלתוקףנכנסה•

אשראיסיכוןנכסיחישובבנושא203מספרתקיןבנקאיניהולהוראתלתיקוןחוזר•
לדיורהלוואותלמתןמגבלותבנושא329מספרתקיןבנקאיניהולוהוראת

ביטוח וחיסכון, רשות שוק ההון
בסיסיייזוםשירותונותניפיננסימידעשירותלנותניהוראותבנושאלתיקוןחוזר•

מוסדייםלגופים

הגברת תחרות בענף הפיננסי וחדשנות בפיננסים

דיווח, ציות וממשל תאגידי, ניהול סיכונים

,  מניעת הלבנת הון ופשיעה פיננסית, הגנת הצרכן
ופיקוח על מוצרים פיננסיים

והגנת הפרטיות DATAניהול, חדשנות, טכנולוגיה

גבוה בינוני נמוך ללא

גבוה בינוני נמוך ללא

גבוה בינוני נמוך ללא

גבוה בינוני נמוך ללא

נושאים במיקוד הרגולטורים

מגמות וסקרי רוחב
2025פברואר -ן למגורים "סקירת ענף הנדל•

2025סבב שני , כלכלית-תחזית קונצנזוס מקרו: משרד האוצר•

ליקויים וכשלים שנמצאו : ן ושווי פעילות"הערכות שווי נדל•
במסגרת בדיקת סגל רשות ניירות ערך

חקיקה ותקנות
ביומטרייםזיהויונתוניביומטרייםזיהויאמצעיהכללתצוטיוטת•

הארכת()שעהוהוראתתיקון(מידעובמאגרזיהויבמסמכי
2025-ה"התשפ,)השעההוראתתקופת

דרךלענייןהוראות(כלכליושיקוםפירעוןחדלותתקנותטיוטת•
לגביפירעוןחדלותבהליכיהשתכרותוכושרמחיהדמיחישוב

2025-ה"התשפ,)יחידשהואחייב

–ה"התשפ,)39'מסתיקון()ללקוחשירות(הבנקאותחוקהצעת•
2025

ערךניירותרשות
תשקיףפרסוםללאערךניירותשלהצעהבנושאממצאיםריכוזדוח•

להגישהציבוראתמזמינהומיידיםעיתייםבדוחותהגילוידרישותלבחינתהוועדה•
ההוןבשוקלמשקיעיםהמדווחיםהתאגידיםשלהגילוידרישותלשיפורהצעות

הישראלי

2025מבט על עדכוני חודש אפריל 

סקרי רוחב ותזכירי חוק, עמדות        טיוטות, שאלות ותשובות, הוראה או חקיקה סופיים        מסמכי הנחיות:מקרא

הרשות להגנת הפרטיות
תחולת הוראות : טיוטת הנחיית הרשות להגנת הפרטיות•

חוק הגנת הפרטיות על מערכות בינה מלאכותית

https://www.boi.org.il/media/crdevays/h2815.pdf
https://www.boi.org.il/media/rall4hl2/h2813.pdf
https://www.boi.org.il/media/rall4hl2/h2813.pdf
https://www.boi.org.il/media/imdlloqy/111560.pdf
https://www.boi.org.il/media/22wjocv0/%D7%97%D7%95%D7%91%D7%AA-%D7%A4%D7%A8%D7%A1%D7%95%D7%9D-%D7%94%D7%A6%D7%A2%D7%95%D7%AA-%D7%A8%D7%99%D7%91%D7%99%D7%AA-%D7%A2%D7%9C-%D7%A4%D7%99%D7%A7%D7%93%D7%95%D7%A0%D7%95%D7%AA-%D7%95%D7%A2%D7%9C-%D7%99%D7%AA%D7%A8%D7%95%D7%AA-%D7%96%D7%9B%D7%95%D7%AA-%D7%91%D7%97%D7%A9%D7%91%D7%95%D7%9F-%D7%A0%D7%9B%D7%A0%D7%A1%D7%AA-%D7%94%D7%99%D7%95%D7%9D-%D7%9C%D7%AA%D7%95%D7%A7%D7%A4%D7%94.docx
https://www.boi.org.il/media/xwkag15z/h2816.pdf
https://www.boi.org.il/media/xwkag15z/h2816.pdf
https://www.gov.il/BlobFolder/dynamiccollectorresultitem/notice-2025-10/he/api_Institutions_2025-9-2_P.pdf
https://www.gov.il/BlobFolder/dynamiccollectorresultitem/notice-2025-10/he/api_Institutions_2025-9-2_P.pdf
https://www.gov.il/BlobFolder/reports/review-real-estate-022025-main/he/reviews-and-publishes_review-real-estate-022025.pdf
https://www.gov.il/BlobFolder/reports/review-29042025-main/he/reviews-and-publishes_review-29042025.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/valuation_findings_report.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/valuation_findings_report.pdf
https://tazkirim.gov.il/s/legislativeworkactivity/a13Qu00000KlZLOIA3/%D7%94%D7%A4%D7%A6%D7%94-%D7%9C%D7%94%D7%A2%D7%A8%D7%95%D7%AA-%D7%A6%D7%99%D7%91%D7%95%D7%A8?language=iw
https://tazkirim.gov.il/s/legislativeworkactivity/a13Qu00000KlZLOIA3/%D7%94%D7%A4%D7%A6%D7%94-%D7%9C%D7%94%D7%A2%D7%A8%D7%95%D7%AA-%D7%A6%D7%99%D7%91%D7%95%D7%A8?language=iw
https://tazkirim.gov.il/s/legislativeworkactivity/a13Qu00000KlZLOIA3/%D7%94%D7%A4%D7%A6%D7%94-%D7%9C%D7%94%D7%A2%D7%A8%D7%95%D7%AA-%D7%A6%D7%99%D7%91%D7%95%D7%A8?language=iw
https://tazkirim.gov.il/s/legislativeworkactivity/a13Qu00000KvlYAIAZ/%D7%94%D7%A4%D7%A6%D7%94-%D7%9C%D7%94%D7%A2%D7%A8%D7%95%D7%AA-%D7%A6%D7%99%D7%91%D7%95%D7%A8?language=iw
https://tazkirim.gov.il/s/legislativeworkactivity/a13Qu00000KvlYAIAZ/%D7%94%D7%A4%D7%A6%D7%94-%D7%9C%D7%94%D7%A2%D7%A8%D7%95%D7%AA-%D7%A6%D7%99%D7%91%D7%95%D7%A8?language=iw
https://tazkirim.gov.il/s/legislativeworkactivity/a13Qu00000KvlYAIAZ/%D7%94%D7%A4%D7%A6%D7%94-%D7%9C%D7%94%D7%A2%D7%A8%D7%95%D7%AA-%D7%A6%D7%99%D7%91%D7%95%D7%A8?language=iw
https://fs.knesset.gov.il/25/law/25_lsr_6803031.pdf
https://fs.knesset.gov.il/25/law/25_lsr_6803031.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6280ee7d64354/summary_findings_report6425.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/kol_kore7425.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/kol_kore7425.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/kol_kore7425.pdf
https://www.gov.il/BlobFolder/rfp/ai_reg/he/ai_regu_draft.pdf
https://www.gov.il/BlobFolder/rfp/ai_reg/he/ai_regu_draft.pdf
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עלהפרטיותהגנתחוקהוראותתחולת:הפרטיותלהגנתהרשותהנחייתטיוטת
מלאכותיתבינהמערכות

עלשמכוחווהתקנותהפרטיותהגנתחוקתחולתאתהמבהירהייעודיתהנחיהפרסמההפרטיותלהגנתהרשות
עקרונות"בנושאהמסמךלפרסוםבהמשךמופצתההנחיה.מלאכותיתבינהמבוססותבטכנולוגיותשימוש

לאופןמפורטותדרישותוכוללת,2023דצמברמחודש"המלאכותיתהבינהבתחוםואתיקהרגולציה,מדיניות
הגנתשלמהותייםוהיבטיםמידעמאגריעלהחליםהחוקעקרונותעלדגששימתתוך,אלובמערכותהשימוש
ולהבטיח,מלאכותיתבבינההגוברמהשימושהנובעיםהאתגריםעםלהתמודדהיאההנחיהמטרת.פרטיות

.המשתנההטכנולוגיבעידןלפרטיותהזכותעלהשומרומאוזןעדכנירגולטורימענה הנחייתטיוטתפורסמה28.4.2025ביום
תחולתבנושאהפרטיותלהגנתהרשות
מערכותעלהפרטיותהגנתחוקהוראות

)קישור(מלאכותיתבינה
להערותכטיוטהראשוןבשלבשפורסמה,ההנחיה
חוקהוראותיישוםאתלראשונהמגדירה,הציבור

מערכותשלהחייםמחזורשלביבכלהפרטיותהגנת
.בפועללשימושועדהאימוןמשלב-מלאכותיתבינה

והשלכותהאתגריםעםלהתמודדנועדהההנחיה
ולהבטיח–מלאכותיתבבינהוגוברההולךהשימוש

עלבדגש,הפרטזכויותעלהמיטביתההגנהאת
לטכנולוגיותהנוגעבכלגם,לפרטיותהזכות

.ביותרהמתקדמות

רקע ומטרת ההנחיה
,הפרטיותהגנתחוקהוראותלפרשנותבאשרהפרטיותלהגנתהרשותעמדתאתלהציגנועדהההנחיה
במאגרימלאכותיתבינהבטכנולוגיותלשימושהנוגעבכל,מכוחושהותקנווהתקנות,1981–א"התשמ

.מידע
,מנהליבירור,פיקוחסמכויותלרבות–זהבתחוםהרשותשלסמכויותיהלהפעלתבסיסמהווהההנחיה
שצפוי,2024–ד"התשפ,הפרטיותהגנתלחוק13מספרלתיקוןבהתאם–סנקציותוהטלתאכיפה
.2025באוגוסטלתוקףלהיכנס
ובהתאם,המלאכותיתהבינהטכנולוגיותשלהמהירהההתפתחותרקעעלנעשהההנחיהפרסום

בינלאומייםובמסמכיםמקצועייםבפרסומים,ממשלתייםמדיניותבמסמכישזוהוולסיכוניםלחששות
המשך.מלאכותיתובינהאישימידערגולצייתבתחום OECD -הארגוןהמלצותלרבות,מרכזיים

א

ב

ג

.5.6.2025ליוםעדההנחיהלטיוטתוהערותיוהתייחסותואתלהעבירמוזמןוהציבור,הציבורלהערותכטיוטהפורסמהההנחיה

https://www.gov.il/BlobFolder/rfp/ai_reg/he/ai%20regu_draft.pdf
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תחולת הוראות חוק הגנת הפרטיות על  : טיוטת הנחיית הרשות להגנת הפרטיות
)המשך(מערכות בינה מלאכותית 

חוק הגנת הפרטיות חל על  
מערכות בינה מלאכותית  

ותוצריהן
בינהמערכותעלחלהפרטיותהגנתחוק

הגנתחוקהוראות:ותוצריהןמלאכותית
אישימידעעלרקלאחלותהפרטיות

–מלאכותיתבינהמערכתלתוךשמוזן
מסיקהשהמערכתאישימידעעלגםאלא

.אליהשהוזנומהנתונים

1

עיקרי טיוטת ההנחיה
רק על בסיס  -עיבוד מידע אישי 

חוקי

לעיבודכתנאיחוקיבסיסשלקיומולוודאיש
שלהחייםמחזורמשלביאחדבכלאישימידע

פיתוחזהובכלל,המלאכותיתהבינהמערכת
לעיבודבמערכותוהשימוש,המודליםואימון

.בפועלהמידע

הסכמה מדעת ויידוע המשתמש2

עליואישימידעלעיבודאדםשלהסכמהנדרשת
תיאורלכלולישכךלצורך.מלאכותיתבינהבמערכת

,מדעתהסכמהגיבושלצורךהמערכתפעולתאופןשל
עםאינטראקציהמקייםשהואכךעלאותווליידע

")בוט("מלאכותיתבינהמבוססתאוטומטיתמערכת
עלמהותיתהשפעהלכךכשיש,אנושישיחבןעםולא
.ההסכמהמתן

–כריית מידע מהאינטרנט 3
רק בהסכמה מדעת

מהאינטרנטאישימידעכריית
(scraping)שלמודליםפיתוחלצורך

מדעתהסכמהדורשת,מלאכותיתבינה
.זהלשימושהמידענושאשל

4

פלטפורמות ורשתות  
חברתיות 5

שיתוףהמאפשריםדיגיטלייםשירותים•
לנקוטחייביםברשתאישימידע

שלאסורהכרייהלמניעתבאמצעים
.(scraping)מידע

ממאגראישימידעשלאסורהכרייה•
,"חמוראבטחהאירוע"בגדרהיאמידע

לרשותמיידיבאופןדיווחהמחייב
הגנתבתקנותכנדרש,הפרטיותלהגנת

.)מידעאבטחת(הפרטיות

הזכות לתיקון מידע אישי

הזכותאדםלכל,הפרטיותהגנתלחוקבהתאם•
עלשגוימידעשלמחיקהאותיקוןלדרוש

.מידעבמאגראודותיו

תיקוןלבקשהזכות,מלאכותיתבינהבמערכות•
תיקוןעלגםלחולעשויהשגויאישימידע

.המידעאתשהפיקהאלגוריתם

ומינוי ממונה על הגנת  יותיותאחר6
הפרטיות

שלעקרונותבאימוץהצורךאתמדגישההרשות•
,מלאכותיתבינהבטכנולוגיותבשימושאחריותיות

לזהותםוהקושילפרטיותהגבוהיםהסיכוניםלנוכח
.מראש

עלממונהמינויחובתבאכיפתתתמקדהרשות•
עלהשפעהתסקיריובקידוםהפרטיותהגנת

.בתחוםהאתגריםעםמהתמודדותכחלק,פרטיות

דיוק ואמינות המידע  7
האישי

הדיוקשלהמיוחדתהחשיבותלאור
ומופקהמעובדהמידעשלוהאמינות
בכוונת,מלאכותיתבינהבמערכות

שלהאכיפהעלדגשלשיםהרשות
הפרטיותהגנתלחוק14-ו13סעיפים

לביתתובענהוהגשתמידעתיקון(
מידעלתקנות5תקנהושל)המשפט
דיוקחובת(האירופיהכלכלימהאזור

.מלאכותיתבינהלמערכותביחס)מידע

8
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שירות  (תיקון לחוק הבנקאות –ש "פתיחת פיקדון בנקאי ללא צורך בחשבון עו
)ללקוח

שמטרתה,2025-ה"התשפ,)39'מסתיקון()ללקוחשירות(הבנקאותחוקהצעתאושרה2025במאי14ביום
.השוטףחשבונםאתבומנהליםואינםהבנקלקוחותאינםאםגםכספיפיקדוןלפתוחהבנקיםללקוחותלאפשר
פיקדוןמתנאיליהנותללקוחותומאפשרהבנקיםלקוחותביןפיקדונותלניודחסמיםבהסרתעוסקהתיקון

.לבחירתםבבנקמועדפים

הבנקאותלחוקתיקוןבכנסתאושר
ללקוחותהמאפשר)ללקוחשירות(

בכלבנקאיפיקדוןפתיחתהבנקים
ש"עוחשבוןבפתיחתצורךללאבנק

)קישור(
פיקדוןהפקדתלהתנותהבנקיםעלאוסרהתיקון

ללקוחותמבטיחובכך,ש"עוחשבוןבפתיחת
לפיבבנקמועדפיםפיקדוןמתנאיליהנותאפשרות
וללאנוסףחשבוןבפתיחתצורךללא–בחירתם
.מכבידיםאומורכביםהליכים

.בנקאייםתאגידים:תחילה

בדצמבר1ביוםלתוקףייכנסהתיקון:תחולה
2025.

):שירות ללקוח(עיקרי התיקון לחוק הבנקאות 
5%עלעולהשאינונכסיםהיקףבעל(קטןבנקלמעט,בנקכל:ש"עובפתיחתפיקדוןהתנייתאיסור
צורךללאישראליבמטבעכספיפיקדוןפתיחתלאפשריחויב)בישראלהבנקיםכללשלהנכסיםמשווי

.הבנקאותואצלושבעוברחשבוןבפתיחת

איסורבצוהקבועותלהקלותבהתאםתתבצעהפיקדוןפתיחת:הוןהלבנתאיסורלצובהתאםזיהוי
.סגורהבמערכתחשבוןפתיחתלעניין)בנקאייםתאגידים(הוןהלבנת

לבנקכתובההרשאהלתתרשאיהלקוח-הלקוחבשםהפיקדוןלניודלפעוללבנקכוחייפוימתן
לניודהנדרשיםההליכיםכלאתבעבורוינהלשזהמנתעל,הפיקדוןאתלהפקידמבקשהואשבו

.חשבונואתמנהלהואשבומהבנקהפיקדון

יפעיללאהלקוחשלהמקוריהחשבוןמתנהלשבוהבנק–הוגנתבלתיהשפעההפעלתעלאיסור
.אחרבבנקפיקדוןלפתוחמהלקוחלמנועכדיהוגנתבלתיהשפעה

,ש"עוללאפיקדוןלהפקדתהאפשרותאתלציבורלפרסםיחויבוהבנקים–השירותפרסוםחובת
.אחריםשירותיםמפרסמיםהםשבולאופןבמקביל

1

2
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https://fs.knesset.gov.il/25/law/25_lsr_6803031.pdf
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2025אפריל –ן למגורים "סקירת ענף הנדל
ן"הנדלענףסקירתאתפרסםהאוצרבמשרדהראשיהכלכלןבאגףן"הנדלמחקרצוות2025באפריל9ביום

דירות,שנמכרודירותמספר,עסקאותמספרכגוןנתוניםכוללתהסקירה.2025פברוארחודשעבורלמגורים
.הדיורמשפרישרכשודירותומספר"ראשונהדירה"רכישות,להשקעהדירות,שניהידדירות,שנמכרוחדשות

שללמגוריםן"הנדלסקירתפורסמה
מחקרצוותידיעלפברוארחודש
במשרדהראשיהכלכלןבאגףן"הנדל

)קישור(האוצר
הדיורשוקשלמפורטתתמונהמספקתהסקירה
ן"הנדלבענףוהתפתחויותמגמותובוחנתלמגורים

:ממצאים ותובנות עיקריים העולים מהסקירה
נמוכותנותרוהדירותבשוקהעסקאותרמות-המשכנתאותובהיקףהרכישהבפעילותירידה

נמוךבביקושמשתקףהדבר.אשתקדלפברוארביחסגםירידהעם,לינוארבדומה,בפברואר
.ראשונהדירהרוכשימצדבמיוחד,למשכנתאות

מהקבלניםמימוןהטבותבליווימתבצעמהמכירותגבוהשיעור-קבלניםי"עתשלומיםלדחייתהצעה
ודוחהבמשכנתאותהמיידיהשימושאתמצמצםזהמצב.המסירהלמועדתשלומיםדחייתבעיקר–

.עתידייםמימוןלסיכוניהחשיפההגברתתוך,מהבנקיםהמימוןקבלתאת

עלשמעידנתון,"הניירעל"היוחדשותבדירותמהמכירות62%-"הניירעל"במכירותמוגברסיכון
המלוויםהגופיםעבור.הקבלניםשלביצועלסיכוניחשיפהתוךרוכשיםמצדמוקדמותהתחייבויות

.שמרנייםותנאיםעומקבדיקותשמחייבות,מוגברסיכוןעםבהלוואותמדובר

עללרמזשעלולמה,ירידהבמגמתמצויותמשקיעיםהחזקות-משקיעיםידיעלהביקושהיחלשות
לחילופיןאוישנותהשקעותשלחובמחזורבפעילותגידולייתכן.מהשכרההצפויותבתשואותירידה
.לוויםשלההחזרוביכולתהנכסיםבערךלירידהפוטנציאלעם,בשוקדירותבהיצעגידול

למועדתשלומיםדחייתבעיקר,לרוכשיםקבלניםשמציעיםההטבות-בינייםבמימוןבצורךגידול
.השוטפתהפעילותהמשךלצורךבינייםבמימוןמהקבלניםחלקשלהצורךאתמגבירות–המסירה

במיוחד,סיכוניםבחובהטומנתגםאך,בנקאיים-חוץגופיםעבורהזדמנותלהוותעשויהזומגמה
.ממושכתלתקופהנדחיםהתקבוליםכאשראונמוכיםביקושיםבעליבפרויקטים
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https://www.gov.il/BlobFolder/reports/review-real-estate-022025-main/he/reviews-and-publishes_review-real-estate-022025.pdf


 ©2025 KPMG שותפות רשומה בישראל ופירמה חברה בארגון הגלובלי של , חייקיןסומךKPMGהמורכב מפירמות חברות עצמאיות המסונפות ל-KPMG International Limited ,7.כל הזכויות שמורות. חברה אנגלית פרטית מוגבלת באחריות

בנושא בנקאות פתוחה368' חוזר לתיקון הוראת ניהול בנקאי תקין מס
בנקאות"בנושא368'מסתקיןבנקאיניהולהוראתלתיקוןחוזרהבנקיםעלהפיקוחפרסם20.4.2025ביום

,תשלוםוייזוםתשלוםבשירותיהעיסוקהסדרתחוקלהוראותההוראהאתלהתאיםנועדאשר,"בישראלפתוחה
,באירופהקייםאינוחשבוןלחיובהרשאהייזוםשלששירותמאחר.2024ביונילתוקףנכנסאשר,2023–ג"התשפ
לכךבהתאם.זהלשירותמתאיםסטנדרט,הבנקיםעלהפיקוחעםיחד,לראשונהלכתובנדרשהברליןקבוצת

לראשונהיושםאשר,חשבוןלחיובהרשאהייזוםלשירותהטכנולוגילסטנדרטההוראההותאמההתיקוןבמסגרת
.לחיובהרשאהייזוםלפעילותהמתאיםהסטנדרטאתהמפרטהנספחעודכןלהוראההתיקוןבמסגרת.בישראל

הסדרתלחוקבהתאםבישראלהפתוחההבנקאותתקןיישוםאתמעגןהחוזר:מרכזיתתובנה
ראשוןבינלאומיטכנולוגיסטנדרטקביעתתוך,החדשתשלוםוייזוםתשלוםבשירותיהעיסוק

דומהבאופןיושםטרםאשרבעולםמסוגוראשוןמהלך–לחיובהרשאהייזוםלשירותמסוגו
.הסטנדרטבפרסוםוהעיכובהמורכבותבשלהתאמהתקופתמחייבאך,אחרותבמדינות

תשלוםחשבוןמנהלכנגדאכיפהפעולותינקטולא,זאתעם.6.12.2024מיוםהחל:תחילה
עדוזאת,בחוזרשתוקןכפי,לחיובהרשאהלענייןהסטנדרטפיתוחאתהשליםשטרםלמשלם

.2025אוקטוברעדקרי,)2025אפריל(החוזרפרסוםממועדחודשיםשישהלתום

התנאיםובהתקייםשלהםהפעילותלסוגבהתאםבנקאייםתאגידיםעלחלהההוראה:תחולה
שירותמספקיםהםאם)2(;פיננסימידעשירותחוקלפימידעמקורמהוויםהםאם)1(:הבאים

חשבוןכמנהלימשמשיםהםאם )3(;פיננסילמידעהממשקמערכתבאמצעותפיננסימידע
שירותמספקיםכלומר,בסיסייםיוזמיםהםואם)4(;תשלוםשירותיחוקלפילמשלםתשלום

נותןלגוףמידעלמסורהחובהחלהעליהםתאגידיםעלגםחלהההוראה,בנוסף.תשלוםייזום
לפיחשבונותעלחלהההוראהתחולת.)ללקוחשירות(הבנקאותלחוקה7סעיףלפיאשראי

המשמשיםחשבונות)2(;פיננסילמידעגישהמתןהמאפשריםחשבונות)1(:השימושסוג
.אשראינותןלגוףמידענמסרלגביהםש"עוחשבונות)3(;תשלוםייזוםלשירות

לתיקוןחוזרפרסםהבנקיםעלהפיקוח
בנושא368'מסתקיןבנקאיניהולהוראת

)קישור(פתוחהבנקאות
וייזוםתשלוםשירותיחוקחקיקתבעקבות
בהיערכותהצורךולאור,2023–ג"התשפ,תשלום

,הבנקאיתהמערכתמצדמורכבתטכנולוגית
.368להוראהתיקוןהבנקיםעלהפיקוחפרסם

לגישהחדשבינלאומיסטנדרטכוללהתיקון
הרשאהייזוםשירותילצורךתשלוםלחשבונות

,ברליןקבוצתבשיתוףשגובשסטנדרט–לחיוב
שמיישמתהראשונההמדינההיאישראלכאשר
מועדלאחרפורסםשהסטנדרטמאחר.אותו

למערכתתינתן,בחוקהקבועהתחילה
,חודשיםשישהשלהסתגלותתקופתהבנקאית

.אכיפהצעדיינקטולאשבמהלכה

https://www.boi.org.il/media/crdevays/h2815.pdf
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KPMGדגשי סומך חייקין  נושאים  
במיקוד

)הונאותלמניעתמידעשיתוףחובת(בתקשורתבנקאותבנושא367'מסתקיןבנקאיניהולהוראתלתיקוןחוזרטיוטת

במסגרת.הדיגיטליבמרחבהפיננסיותבהונאותהגידולעםלהתמודדשנועדבתקשורתבנקאותבנושא367'מסתקיןבנקאיניהולהוראתלתיקוןחוזרטיוטתהבנקיםעלהפיקוחפרסם1.4.2025ביום
,האחראצלהונאהומניעתבזיהוילהערכתםלסייעושיכולבידיהםהנמצאמבוססמידעלזהזהלמסורנדרשיםיציבותייםתשלוםשירותינותנירישיוןובעליבנקאייםתאגידים,לחוזרהתיקוןטיוטת
לתאגידהעברתו,האמורהמידעאיסוףעל.גילויולמועדובסמוך,האפשריבהקדםתתבצעהמידעמסירת.תשלוםבאמצעילרעהשימושאו,)תשלוםחשבוןזהובכלל(בחשבוןלרעהשימושלרבות
לגישת"פנימיתסייברהגנת"מגישתמעברמשקפתהפיננסייםהגופיםביןמידעלשיתוףהדרישה.הפרטיותהגנתדינילרבות,הדיןלהוראותבהתאםלהיעשות,בווהשימוששמירתו,אחרבנקאי

.הפיננסייםהגופיםביןמשותףהגנהקונדרשבמסגרתה"מערך"
.הסופיהחוזרפרסוםמיוםחודשיםכשלושה:תחילה
.יציבותייםתשלוםשירותינותנירישיוןובעליבנקאייםתאגידים:תחולה

ניהול  
לדיורהלוואותלמתןמגבלותבנושא329מספרתקיןבנקאיניהולוהוראתאשראיסיכוןנכסיחישוב203מספרתקיןבנקאיניהולהוראתלתיקוןחוזרסיכונים

בסיכוןנוספתעלייהקיימתכימדגישהפיקוח.הדיורולשוקן"והנדלהבינויבענףלאשראיבקשרמוגברותהוןדרישותלקבועשמהותה2026שנתלסוףעדשעההוראתקבעהבנקיםעלהפיקוח
חלקלדחותיכולהרוכשלפיהןעסקאותבעיקרהכוללים,היזמיםמטעםשוניםעידודמבצעיבמסגרתדירותבמכירתמשמעותיתעלייהנוכח,היתרבין,הדיורולשוקן"והנדלהבינוילענףהאשראי

וביןההלוואההעמדתבמועדבין,חלקםאוכולם,הריביתתשלומיאתמשלםהיזםשבהןבלוןאובולטמסוגלדיורהלוואות,וכן)לינארילאתשלום(המסירהלמועדהמכירהממחירמשמעותי
לצמצוםמגבלותהטלתלרבותלצעדיםהמלצותלכלול,הדירותרוכשיעלוהןהיזמיםעלהןהרובציםהסיכוניםניתוחשעיקרןבפעולותלנקוטהבנקאייםהתאגידיםהונחוהאמוררקעעל.במהלכה

.ונדרשככל,הסיכון
.)6.4.2025(החוזרפרסוםממועדהחל:תחילה
.יציבותייםתשלוםשירותיונותניבנקאייםתאגידים:תחולה

הבאבקישורהרגולציהבמוניטורלמצואניתןהידיעהאודותהמלאהפרסוםאת

תשקיףפרסוםללאערךניירותהמציעותלחברותערךניירותרשותסגלודגשיתשקיףפרסוםללאערךניירותשלהצעהבנושאממצאיםריכוזדוח
שגייסוהשקעהלמיזמיבנוגעערךניירותרשותשערכהמבדיקותממצאיםמציגהדוח.תשקיףפרסוםללאערךניירותשלהצעהבנושאממצאיםריכוזדוחערךניירותרשותפרסמה6.4.2025ביום

שלשורההעלוהבדיקות.לציבורמכירהאוהצעהשאינןפעולותשעניינן,לחוקא15בסעיףהקבועיםבחריגיםשימושתוך,ערךניירותלחוק15סעיףלפיכנדרשתשקיףלפרסםמבלימהציבורכספים
.משווקיםפעילותעלבקרהוהעדר,ככשריםמשקיעיםבסיווגכשלים,החריגיםמגדרההצעהאתשמוציאכספימידעמסירת,ניצעיםשלמדויקתיעודהיעדרובהם,חוזריםליקויים
:פוטנציאלייםלמשקיעיםערךניירותומציעהמשקיעיםלגיוסהפועלתלחברהדגשיםמספרערךניירותרשותסגלסיפקלכךבהתאם

.ערךניירותשלההצעהפעילותעלובקרההנהליםשלשוטףיישוםלוודאיש.החיצונייםומשווקיהלעובדיהנהליםלקבועחייבתמשקיעיםלגיוסהפועלתחברה-פנימייםנהליםקיוםחובת•
בדרישותעמידתהאתלוודאשיאפשרבאופן,ומדויקמלאבאופןתתועדפוטנציאלייםלמשקיעיםפנייהכלכילהבטיחהחובהמוטלתהחברהעל-למשקיעיםפניותשלומדויקמלאתיעוד•

.החוק
.הרשותשלהאכיפהסמכויותבמסגרתמשפטיתלאחריותומנהליההחברהאתלחשוףעלולובקרהתיעודהיעדר-ובקרהתיעודהיעדרשלאפשריותהשלכות•

שוק 
ההון

2025אפריל –דגשים ומגמות ברגולציה הפיננסית בישראל 

https://www.boi.org.il/media/imdlloqy/111560.pdf
https://www.boi.org.il/media/xwkag15z/h2816.pdf
https://kpmg.co.il/media/yihagmh1/%d7%9e%d7%91%d7%96%d7%a7-%d7%97%d7%95%d7%93%d7%a9-%d7%9e%d7%a8%d7%a5-2025-%d7%9e%d7%a2%d7%95%d7%93%d7%9b%d7%9f.pdf
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או לפנות לאנשי הקשר ניתן ללחוץ כאןלקבלת ייעוץ רגולטורי ועדכוני רגולציה פיננסית בישראל 
.סומך חייקיןKPMG-שלכם ב

יבגניה קרמר
ראש מחלקת רגולציה וניהול סיכונים, פרינספל

03-6848814

ekremer@kpmg.com

:תחומי התמחות, חייקין סומך, KPMG-ב רגולציה מחלקת

; פיננסית רגולציה ליישום ויעוץ בנוגע ליווי•

; תהליכי הרישוי של הפעילות הפיננסית•

;ל"תהליכי הרישוי וכניסה לפעילות בחו•

;ורגולציה טכנולוגית) Privacy(ייעוץ בתחומי הגנת הפרטיות •

;ייעוץ בתחום הרגולציה בהגנת הצרכן•

;ל"וביצוע סקרים של הוראות רגולטוריות בארץ ובחו, סיוע בניטור שינויים רגולטוריים•

;נהלים ותהליכי ניטור ובקרה, מתודולוגיה–יישום הוראות בתחום ניהול הסיכונים •

; יישום דרישות הדיווח לרשויות הרגולטוריות השונות•

.סיוע מקצועי בסוגיות רגולטוריות מורכבות והעברת הדרכות•
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