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מנהלתהמלחמהתחילתמיוםהחל.זהביוםהחמאסארגוןפתחבההטרורמתקפתלאחרוזאת,"(המלחמה"להלן)"ברזלחרבות"מלחמתבישראלפרצה,2023באוקטובר7ביום❑

 .נוספותלזירותהמלחמההתרחבותלאחרוזאת,שוניםגורמיםמולאלחזיתותבמספרלחימהישראלמדינת

שלוהתרחבותההתמשכותהכאשר,מסוימיםמדווחיםתאגידיםעבורגם,מכךיוצאוכפועל,בסיכוניםולעלייההישראליבמשקעסקיתבפעילותלפגיעההובילוהמלחמהאירועי❑

פגיעה:הבאיםבהיבטים,למשל,מדווחיםתאגידיםשלבינייםהכספיהדיווחעלגםלהשפיעמכךוכתוצאה,אלוהשפעותשלנוספתלהתעצמותלהביאעשויותאף,המלחמה

בשערימשמעותייםשינויים,פיננסייםלאנכסיםערךירידת,החיהעסקבהנחתועמידהנזילותסיכוני,ס"לחומוהפרשהפיננסייםמכשיריםשלבשווישינוי,אספקהבשרשראות

.ועודהכספייםבדוחותהשוניםהגילוייםהרחבת,סחורותומחיריחליפין

31.03.2025-הליוםנכוןהאינפלציהובציפיותהריביותבשיעורישינויים

ריביותשלהעקוםאורךלכלעלייהחלה,2025לשנתהראשוןהרבעוןלתום,(ונומינליתריאלית)קונצרניותחובאגרותשלהריביותבוקטורשינוייםלעניין,31.03.2025-הליוםנכון❑

שאינהעלייהחלה,הריאלילוקטורבאשר,2025לשנתהראשוןהרבעוןלתום,הסיכוןחסרותלריביותבאשר.2024לשנתהרביעיהרבעוןלתוםששרואלוריביותלשיעוריביחסאלו

.2024לשנתהרביעיהרבעוןלתוםששרואלוריביותלשיעוריביחסוזאת,שינויללאכמעטנותרהנומינליהוקטורכאשר,העקוםאורךלכלמהותית

.2024לשנתהרביעיהרבעוןלתוםביחסהאינפלציהבציפיותירידהחלה,2025לשנתהראשוןהרבעוןלתוםנכון❑
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ייצואבגין17%שלבשיעורמכסיםהוטלועליה,ישראלגםביניהן,העולםברחבימדינותשורתעלחדשיםמכסיםהטלתעלהאמריקאיהממשלהודיע,2025אפרילחודשבמהלך❑

.סיןמדינתעלהחליםאלולמעט,ימים90בתלתקופהדחייתםעלהאמריקאיהממשלהודיע,לתוקףהמכסיםשלכניסתםלאחרקצרזמן.ב"לארהשלההסחורות

באספקתושיבושפועלותהןבההתחרותיתהסביבהשינוישלדרךעל,למשל,תוצאותיהןועלשונותישויותעלמהותיתהשלכהלהיותעשויה,כאמורהמכסיםלהטלת❑

,נכסיםערךירידות,שלהןהעסקיתהפעילותועלישויותאותןשלהשוקשוויעלהשפעה,השקעהתכניותעלהשפעה,הייצורבעלויותגידול,מרכזייםלשווקיםשירותים/סחורות

.ב"וכיוהתייעלותתוכניות

:(סגורהלארשימה)הבאיםבהיבטים,למשל,הכספיהדיווחעלגםלהשליךעשויים,אלוכל❑

ניתנה,המכסיםהטלתבדברהאמריקאיהממשלשהודעתאףעלוזאת,2025שנתשלהראשוןלרבעוןהכספיבדיווחכברהמכסיםלהטלתביטוימתןלשקולישויותעל,לזאתבהתאם❑

.וגילוימדידהלצרכיעתידיותבציפיותגםלהתחשבישויותמחייביםIFRS–המתקנישחלקמשוםוזאת,כאמורהראשוןהרבעוןשלהדיווחמועדלאחר
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גילוייםשללהפיכתםהביא,כאמורהמכסיםהטלתשמקורו,בנסיבותשינויבומקום,בינייםלתקופותהכספייםבדוחותמשלימיםנוספיםגילוייםמתןלשקולישויותעל,בנוסף❑

.הכספיהדוחמועדלאחרשחלומהותיותהתפתחויותעבורוכן,רלוונטייםלפחות,2024לשנתהשנתייםהכספייםבדוחותשניתנומהותיים

.כאמורהכספיהדיווחעלהאפשריותההשלכותאתלבחוןמנתעל,בהקדםהמקצועיתבמחלקהלהיוועץממליציםאנו,הכספיהדיווחעלמהותיבאופןלהשפיעעשויזהשנושאככל❑

הטלתשלהאפשריתהשפעתהבנושאKPMGפרסוםואת,בהתאםהכספיהדיווחעלמכסיםהטלתשלהאפשריתהשפעתהבנושאKPMGפרסוםאתקראו,והרחבהנוסףלפירוט

.שוטפיםבלתינכסיםשלערךירידתבחינתעלמכסים

https://kpmg.com/xx/en/our-insights/ifrg/2025/frut-new-import-tariffs.html
https://kpmg.com/xx/en/our-insights/ifrg/2025/frut-tariffs-impairment-ias36.html
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התיקון"להלן)2024-ה"התשפ,(מחולקיםלארווחיםמיסוי)(2025לשנתהתקציביעדילהשגתחקיקהתיקוני)הכלכליתההתייעלותחוקברשומותפורסם2024בדצמבר31ביום❑

.2025בינואר1ביוםלתוקףנכנסלחוקהתיקון."(הפקודה"להלן)1961-א"התשכ,הכנסהמסלפקודת277'מסתיקוןתוקןבמסגרתואשר,"(לחוק

סעיףלהוראותבהתאם)שוטפיםרווחיםולמיסוי(לפקודהו81-א81לסעיפיםבהתאם)צבוריםרווחיםלמיסויומתייחס,מעטיםחברותמיסויבאופןמהותישינוימבצעלחוקהתיקון❑

.(בחשבונאותלתקינההישראליהמוסדשל2025/2מקצועיתהנחיהבעניין,זהלחוזר8-10עמודיםראו–לפקודהא62

החשבונאיותבהשלכותעוסקתאשר,"(המקצועיתההנחיה"להלן)2025/1מקצועיתהנחיהאתבחשבונאותלתקינההישראליהמוסדפרסם2025במרץ11ביום,לחוקהתיקוןלאור❑

זאתעם,בישראלהמקובליםהחשבונאותכלליליישוםמתייחסתהמקצועיתההנחיה.מעטיםחברותשלהכספייםהדוחותעלוהשפעתןמחולקיםלארווחיםעלהמסתוספתשל

חברותעבורגםרלוונטיתלהיותצפויהההנחיה,(IAS 12)הכנסההעלמסים,12בינלאומיחשבונאותתקןעלמבוסס,ההכנסהעלמסים,19מספרחשבונאותשתקןמאחרכייצוין

.(IFRS® Accounting Standards)חשבונאייםבינלאומייםכספידיווחתקנימיישמותאשרלחוקלתיקוןהכפופות

2025בשנתדיבידנדיםלחלוקת,2024לשנתונדחיםשוטפיםבמסיםלטיפול,ואילך2025לשנתהכספייםהשנתייםבדוחותונדחהשוטףבמסלטיפולמתייחסתהמקצועיתההנחיה❑

.בינייםבדוחותהכנסהעלבמסיםולטיפול,ואילך

.בחשבונאותלתקינההישראליהמוסדשלהמקצועיתההנחיהאתוכן,בנושאהמקצועיתהמחלקהמבזקאתקראו,והרחבהנוסףלפירוט

https://s158287357.t.en25.com/e/es?s=158287357&e=20114&elqTrackId=6aa41aace8b34c368317715f0cd69653&elq=f1da4ee35e304c74a4cec64f7a275712&elqaid=1742&elqat=1&elqak=8AF585C9FA2D03F295C96154FA042F958AD2748FD09711E3EA0A90959BCCFF1E9033
https://iasb.org.il/uploads/n/1741846242.8208.pdf
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2024-ה"התשפ,(מחולקיםלארווחיםמיסוי)(2025לשנתהתקציביעדילהשגתחקיקהתיקוני)הכלכליתההתייעלותחוקשלברשומותלפרסומוובהמשך,2025אפרילחודשבמהלך❑

לתקינההישראליהמוסדפרסם,(זהלחוזר7עמודראו)2025/1מקצועיתהנחיהלפרסוםובהמשך,הכנסהמסלפקודת277'מסתיקוןתוקןבמסגרתו,"(לחוקהתיקון"להלן)

שלהכספייםהדוחותעלהכנסהמסלפקודתא62סעיףלפי"העודפתהרווחיות"מיסויהשפעתשעניינה,"(המקצועיתההנחיה"להלן)2025/2מקצועיתהנחיהאתגםבחשבונאות

.בינייםלתקופותכספייםבדוחותלרבות,ואילך2025משנתהחלמעטיםחברת

וסעיפים,מעטיםחברתשלאישיתיגיעהעתירתמפעילותחייבתהכנסהשעניינו,(1א)א62סעיףהוספתבאמצעותהכנסהמסלפקודתא62סעיףאתגםמתקן,כאמורלחוקהתיקון❑

–זהבעניין(המקצועיתההנחיהפיעלב-ואחלופות)חלופותשתיהמציע,מעטיםבחברתפעילמניותבעלשלבמסהחיובבאופןעוסקאשר,(2ג)א62סעיףכמו,נוספים

בסכוםיראוובמקביל,היחסיחלקופיעל,אישיתמיגיעהבהפעילמניותבעלשלהחייבתכהכנסתובהיראו,ספציפיותבנסיבות,מעטיםחברתשלאישיתמיגיעההחייבתההכנסה–אחלופה▪

.המעטיםחברתשלכהוצאהזה

הדיבידנדבתשלוםבמקורנוכהאשרוהמסהמניותבעלשלחלקולפיההכנסהעלששולםהחברותמסיקוזז,שנהבאותהכדיבידנדהמניותלבעלסכוםלחלקמעטיםחברתבחרה-בחלופה▪

.בוחייבהמניותשבעלמהמס

ואילך2025לשנתהכספייםבדוחותוהנדחההשוטףהמסעלהכנסהמסלפקודת(1א)א62סעיףלפי"העודפתהרווחיות"מיסוישלהשלכותיואתבוחנת,כאמורהמקצועיתההנחיה❑

.מעטיםבחברתואילך2025שנתשלבינייםכספייםבדוחותההכנסהעלהמסיםקביעתעלהשלכותיואתוכן,מעטיםבחברת
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מעטיםבחברתואילך2025לשנתהכספייםבדוחותוהנדחההשוטףהמסעלהכנסהמסלפקודת(1א)א62סעיףלפי"העודפתהרווחיות"מיסוישלהשלכותיו▪

–שוטףמס

.הכנסהמסלפקודת(3()2ג)א62סעיףלפיהמותרתההוצאהובניכוי,המעטיםחברתשלהחייבתלהכנסהבהתאםייקבעהשוטףהמס–אחלופהיישום•

.הכנסהמספקודתפיעלהמעטיםחברתשלהחייבתלהכנסהבהתאםייקבעהשוטףהמס–בחלופהיישום•

(המעטיםחברתידיעלדיבידנדבחלוקתכתלות)החלופותשתישלכלשהובשילובאובבחלופה,אבחלופהלבחור,למעשה,רשאיתמעטיםחברת,המקצועיתההנחיהפיעל–ועיתויההחלופותביןבחירה•

.המסדוחלהגשתעדאפשריתוהבחירה

חלהמסדוחהגשתלמועדועדהכספייםהדוחותאישורמועדולאחר,לציפיותיהבהתאםמסוימתלשנההשוטףהמסאתהמעטיםחברתחישבהבומקום,המקצועיתההנחיהפיעל–וגילויאומדןשינוי•

גילוילספקהמעטיםחברתעלכיהמקצועיתההנחיהקובעת,הכספיבדוחגילויבעניין.קודמותשניםבגיןכמסהאומדןשינויחלבהבתקופהיוכרכלשהושוטףמס,הערכותיה/באומדניהכלשהושינוי

תקןהוראותמכחקודמתבתקופההמסהוצאותלגביהחשבונאיהאומדןשינויוסכוםולמהות,כספייםדוחותשלהצגה,34מספרחשבונאותתקןהוראותמכחהשוטףהמסהוצאתחושבולפיהלחלופה

.וטעויותחשבונאייםבאומדניםשינויים,חשבונאיתמדיניות,35מספרחשבונאות

–נדחהמס

(1א)א62סעיףשליישומו,כןכמו.קיימיםזמנייםהפרשיםעלהשפעהבעלתואינהחדשיםזמנייםהפרשיםמייצרתאינההכנסהמסלפקודת(1א)62סעיףשליישומוהשפעת,המקצועיתההנחיהפיעל

ההתחייבותתסולקאוהנכסימומששבהלשנהלהתייחסהצפויהמסשיעור,ומשכך,ההתחייבותתסולקאוהנכסימומששבהלתקופהלהתייחסהצפויהחברותמסשיעוראתמשנהאינוהכנסהמסלפקודת

וביןחלקיבאופןאםבין)אחלופהשלביישומהשניםבאותןתבחראםהבאותבשניםנוספתהוצאהבניכויתותרהמעטיםשלחברתהאפשרותאתבחשבוןלהביאמבלי,שנהבאותהחברותמסשיעורהוא

.(מלאבאופןאם
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מעטיםבחברתואילך2025שנתשלבינייםכספייםבדוחותההכנסהעלהמסיםקביעתעלהכנסהמסלפקודת(1א)א62סעיףלפי"העודפתהרווחיות"מיסוישלהשלכותיו▪

–ההכנסהעלהמסיםקביעת

עלשיחולהמסבשיעורשימושתוך,בינייםלתקופותכספייםבדוחותההכנסהעלבמסיםלהכירנדרש,בינייםלתקופותכספידיווח,14מספרחשבונאותבתקןהאמורעלובהתבסס,המקצועיתההנחיהפיעל

גםהישותציפיותשלבחשבוןהבאהלרבות,המלאההדיווחלשנתהחזויהשנתיהמסשיעורשלהמשוקללהממוצעשלביותרהטובהאומדןבסיסעל,דהיינו–מסיםלפניהצפוייםהשנתייםהרווחיםסך

.בינייםתקופתבכלשיוכרוההכנסהעלהמסיםקביעתלשםהשנתיתהחייבתההכנסההערכתבעתשנהאותהלגבייהמעטיםחברתשלהאסטרטגיהאתהמהווהלחלופהבקשר

–גילוי

–הבאיםלנושאיםגילוילתתנדרש,בינייםלתקופותכספידיווח,14מספרחשבונאותבתקןהאמורעלובהתבסס,המקצועיתההנחיהפיעל

.האחרתבחלופהבחירהשלהאפשריותולהשלכותהמסיםהוצאותחושבולפיהלחלופהגילוי•

.הקודמתהשנתיתבתקופהאוהשוטפתהשנהשלקודמותבינייםבתקופותהמסיםחושבושלפיההחלופהלעומתהבינייםבתקופתאסטרטגיההמהווההחלופהשינוילגבייגילוי•

.קודמותבינייםבתקופותשדווחוהמסיםהוצאותאומדןשינוילגבייגילוי•

.בחשבונאותלתקינההישראליהמוסדשלמקצועיתההנחיהאתקראו,והרחבהנוסףלפירוט

https://www.iasb.org.il/uploads/n/1744270580.5857.pdf




 ©2025KPMG שותפות רשומה בישראל ופירמה חברה בארגון הגלובלי של , חייקיןסומךKPMGהמורכב מפירמות חברות עצמאיות המסונפות ל-KPMG International Limited ,כל הזכויות שמורות. חברה אנגלית פרטית מוגבלת באחריות. 

."(העמדה"להלן)פעילותהכנסתאגבIFRS 8תקןיישוםשעניינה,14-2מספרחשבונאיתסגלעמדתאת,"(הרשותסגל"להלן)ערךניירותרשותסגלפרסם,2025אפרילחודשבמהלך❑

עלתאגידשללדיווחהדיןהוראותמכוחמצורפיםהכספייםשדוחותיהישותשלכספייםבדוחותגם8IFRSשלהגילוילמתכונתבהתאםמגזריגילויהכללתנדרשת,לעמדהבהתאם❑

מוגדריםשאלוכפי,(בהתאמה,"פעילותהכנסת"-ו"פעילותהכנסתדוח"להלן)עסקהדוחאוהצעהדוחפרסוםבאמצעותלרבות,(בעמדהכהגדרתה)מהותיתפעילותהכנסתאודות

.הענייןלפי,2001-א"התשס,(בההשליטהבעללביןחברהביןעסקה)ערךניירותותקנות2000-ס"התש,(רשומהבחברהערךניירותשלפרטיתהצעה)ערךניירותבתקנות

כנדרש,IFRS 8שלהמלאותהגילוידרישותאת,הפעילותהכנסתלדוחהמצורפיםהכספייםהדוחותעללהחיליש,מדווחלתאגידמהותיתפעילותהכנסתבעת,הרשותסגללעמדת❑

.מדווחיםתאגידיםשלכספייםבדוחותאולציבורראשונהבהנפקה

.ערךניירותרשותסגלידיעלשפורסמהכפי14-2מספרחשבונאיתסגלעמדתאתקראו,והרחבהנוסףלפירוט        

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/IFRS14_2.pdf
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חברות,19בינלאומיכספידיווחחשבונאותתקןיישוםשעניינה,99-12מספרחשבונאיתסגלעמדתאת,"(הרשותסגל"להלן)ערךניירותרשותסגלפרסם,2025אפרילחודשבמהלך❑

."(העמדה"להלן)ותקנותיוערךניירותחוקמכוחהמפורסמיםכספייםבדוחות"(התקן"או"IFRS 19"להלן)גילויים:ציבוריתדיווחאחריותללאבנות

הקלותלספקנועדהתקן.מוקדםליישוםאפשרותעם,2027בינואר1ליוםנקבעהתקןשלהמנדטורייישומומועדכאשר,IFRS 19את IASB–הפרסם,2024מאיחודשבמהלך❑

הדיווחבתקניהאמורותהגילוידרישותמרביתאתליישםשלארשאיםיהיושאלוכך,ציבוריתאחריותללאכתאגידיםלהיחשבמנתעלבוהאמוריםבקריטריוניםהעומדיםלתאגידים

."(IFRS"להלן)החשבונאייםהבינלאומייםהכספי

כספייםדוחות)ערךניירותבתקנותכהגדרתם,המקובליםהחשבונאותלכלליבהתאםהערוכיםאחרתאגידשלכספייםהיודוחותאתלפרסםמחויבמדווחתאגיד,מסוימיםבמקרים❑

האחרשהתאגידבמקרה,האם,השאלהמתעוררת,התקןשלפרסומובעקבות.(נערבתאוכלולהחברהשלכספייםדוחות,לדוגמה)"(הדוחותתקנות"להלן)2010-ע"התש,(שנתיים

.אלודוחותצירוףבאמצעותהצירוףבחובתלעמודהוארשאי,IFRS 19מכוחההקלותאתבדוחותיויישם

בתקנותכהגדרתם,מקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהערוכיםתאגידשלכספייםדוחותלפרסםחובהחלה,ותקנותיוערךניירותחוקמכוח,בהםבמקרים,הרשותסגללעמדת❑

.IFRS–הלתקניבהתאםהנדרשיםהגילוייםמלואאתלכלולאלוכספייםדוחותועל,כאמורIFRS 19הוראותאתאלוכספייםבדוחותליישםיהיהניתןלא,הדוחות

.IFRS 19שלפרסומובנושאהמקצועיתהמחלקהמבזקואת,ערךניירותרשותסגלידיעלשפורסמהכפי99-12מספרחשבונאיתסגלעמדתאתקראו,והרחבהנוסףלפירוט

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/IFRS99_12.pdf
https://s158287357.t.en25.com/e/es?s=158287357&e=20270&elqTrackId=6aa41aace8b34c368317715f0cd69653&elq=a05d147047ff49b6bf6890604359f533&elqaid=1500&elqat=1&elqak=8AF59C99687CCCBFE45F3BBB1BA9486F8F1B32C39684BA152A4122AB629E4FDF4253
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:כדלהלן,"(האכיפההחלטות"להלן)חדשותחשבונאיותאכיפההחלטות2,"(הרשותסגל"להלן)ערךניירותרשותסגלפרסם,2025אפרילחודשבמהלך❑

כלולהבחברהההחזקהבשיעורמשינויבהפסדהטיפולאופן–25-1חשבונאיתאכיפההחלטת▪

לשנתהראשוןהרבעוןבמהלך.(מניביםנכסיםומספר,אחדיזמיפרויקט)נכסיםמספרשבבעלותהכלולהבחברההחזיקה,"(החברה"להלן)ב"בארהוהיזמיהמניבן"הנדלבתחוםהפועלתחברה

שלהשקעתולאור.שנקבעהרווחיםלמפלבהתאםהמניביםהנכסיםמרווחילחלקלזכויותבתמורהבההשקיעאשר,בכירהוןמשקיעעםהשקעהבהסכםהכלולההחברההתקשרה,2021

וחלקהבכירההוןמשקיעהשקעתלפניהכלולהבחברההחברהחלקשביןההפרששהינוכךחושבמדילולההפסד(הכלולהבחברההחזקתהמדילולבהפסדהחברההכירה,הבכירההוןמשקיע

מימושהנחתתחתמחושבהכלולההחברהשלבהוןהחברהשלהחלקלפיה,(HLBV)התיאורטיהפירוקלשיטתבהתאםכלולההחברהבחלקהאתחישבההחברה.)מכןלאחרהחברה

.היזמיבפרויקטהדירותמכירתלקצבבהתאם,זמןפניעלמדילולההפסדאתביטלההחברהעוקבותבתקופות.העסקהלתאריךההתחייבויותופירעוןהנכסיםשלתיאורטית

עוד.הקורונהמשבראגב,העתבאותההיזמיבפרויקטהדירותשלההוגןבשווימירידההנובעת,הכלולההחברהבגיןערךלירידתהפרשה,למעשההלכה,מהווהמדילולההפסד,החברהלטענת

.הדירותמכירתבקצבהפרשהאותהאתלבטלישכןועל,בפועלנמכרוהיזמיבפרויקטשדירותכךעלמבוססעוקבותבתקופותההפרשההיפוךכי,החברהטענה

.עוקבותבתקופותלבטלוניתןלאגם,ומשכך,ערךמירידתהפסדכללמהווהאינומדילולההפסדכיוטען,החברהעמדתאתקיבללאערךניירותרשותסגל

ההסכםאתמחדשהחברהבחנה,ערךניירותרשותסגלמולהדיוניםשאגב,יצויןעוד.מהותיתטעותתיקוןשלדרךעלהרלוונטיותלתקופותהכספייםדוחותיהאתהחברהתיקנה,לזאתבהתאם

התיאורטישהפירוקהנחהתחת(הדילוללאחר)הכלולהבחברהחלקהאתחישבההחברה,העסקהלמועדתיאורטיפירוקהנחתשחלףכךהחישובשיטתאתושינתה,הבכירההוןמשקיעעם

,זמןפניעלהמשקיעשלהאפקטיביתהתשואהפריסתתוך,כאמורהחישובבשיטתהשינוילאורהעסקהביוםשהוכרמדילולההפסדסכוםבתחשיבשינוייםכללהתיקון.2029בשנתיתרחש

סממניםבעקבותההשקעהשלההשבהברלסכוםבהתאם2022בשנתבכלולהההשקעהשלערךבעלייתוהכרה2021בשנתמדילולמההפסדבנפרדבכלולהההשקעהשלערךבירידתהכרה

.ערךלעליית
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למסחרהמוחזקיםערךניירותשלומכירהמרכישהמזומניםתזרימיסיווג–25-2חשבונאיתאכיפההחלטת▪

המזומניםתזרימיאתסיווגה,IFRS 9הוראותפ"ע"למסחרמוחזקים"כסווגואשר(ח"ואגמניות)ערךבניירותהשקעותלהאשר,"(השותפות"להלן)והנפטהגזבתחוםהפועלתשותפות

שלעיקריתעסקיתפעילותמהווהאינוערךבניירותשמסחראףעלוזאת,המזומניםתזרימיעלבדוחשוטפתמפעילותכתזריםערךניירותאותםשלורכישהמכירהפעולותשמקורם

שנרכשלמלאידומיםהםזהובמקרה,מסחרלמטרותוהלוואותערךניירותלהחזיקעשויהישות,היתרבין,לפיו)IAS 7-ל15סעיףעלהתבסס,השותפותשללטענתה,כשהסיווג,השותפות

.IFRS 9הוראותועל(מכירהלצורךספציפיבאופן

במסגרתהצגתםחלףהשקעהמפעילותהמזומניםתזריםבמסגרתיוצגושהםכךהמזומניםתזרימישלסיווגםאתלשנותממנהודרש,השותפותשלעמדתהאתקיבללאערךניירותרשותסגל

תזרימיכיוקובע,IAS 7שלספציפייםסעיפיםגםמתקן,"(IFRS 18"להלן)כספייםבדוחותוגילויהצגה,18בינלאומיכספידיווחתקןכי,ערךניירותרשותסגלהוסיףעוד.השוטפתהפעילות

.IAS 7–ל15סעיףאתמתקןלאאולם,(ההשקעותאוהמימוןבתחומיאינההעיקריתשפעילותןישויותעבור)השקעהמפעילותמזומניםתזרימיהינםודיבידנדיםמריביתמזומנים

הגדרתעלשנשענהוהתפיסה,למסחרערךניירותלהגדרתבקשרברורמספיקהיהלאIFRS 18,IAS 7שלפרסומובטרם,דנןבמקרהכי,לקבלערךניירותרשותסגלהסכים,לזאתבהתאם

.חשבונאיתמדיניותכבשינויזהבשינויולטפל,כאמורהסיווגאתלשנותנתבקשההשותפות,לפיכך.התיקוניםלמועדעוברסבירהבלתיהייתהלא 9IFRS-ב"למסחרמוחזק"

.ערךניירותרשותסגלידיעלשפורסמוכפיהאכיפההחלטותאתקראו,והרחבהנוסףלפירוט

https://www.new.isa.gov.il/nav-index/supervised-corporations/Accounting-Enforcement-Decisions
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אתליישם,"(החברה"להלן)ל"ובחובישראלוניהולייעוץ,מידעטכנולוגייתושירותיפתרונותבתחומיהפועלתחברהשלבבקשתהדן"(הרשותסגל"להלן)ערךניירותרשותסגל❑

זכויותבעלישלהחזקתםבשיעורלשינוילהביאהצפוי,(IFRS 3–בהמובאתהרכישהגישתחלף)אחותחברהעםפוטנציאלימיזוגעבור(בספריםהערךגישת)As Pooling–הגישת

.זהמסוגבעסקאותלטיפולהבינלאומיתהחשבונאיתהתקינהתחתספציפיותהוראותשלהיעדרןלאורוזאת,המיעוט

בספרותוהאמורIASB–הלפרויקטובהתייחס,הבינלאומיתהחשבונאיתבתקינהספציפיותהוראותשלהיעדרןולאור,בפנייתההמפורטהנסיבותלמכלולבהתאם,החברהלגישת❑

כיהחברהסבורה,בישראלאלומעיןבמקריםהמקובלתוהפרקטיקה,נוספיםורגולטוריםהרשותסגלעמדות,עסקיםלצירופיבקשרהאמריקאיתהתקינההוראות,בנושאהמקצועית

.ורלוונטינאותהינוחשבונאיתמדיניותכבחירתAs Pooling–הגישתיישום

–הגישתשלביישומהלבחורניתן,המיעוטשלהחזקתובשיעורשינויחלבעקבותיהןאשרשליטהאותהתחתבעסקאות,לפיה,החברהבעמדתהתערבלאניירותרשותסגל❑

As Poolingחשבונאיתמדיניותכבחירת.

.הרשותסגלשלתשובתומכתבואתהחברהשלהמקדמיתפנייתהאתקראו,והרחבהנוסףלפירוט

https://www.new.isa.gov.il/nav-index/supervised-corporations/Accounting-Preliminary-Inquiries
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שינוילאחרוזאת,ידהעלהמוחזקתבחברה"(החברה"להלן)האנרגיהבתחוםהפועלתחברהשלמצדהשליטהשלקיומהבסוגייתדן"(הרשותסגל"להלן)ערךניירותרשותסגל❑

.המוחזקתהחברהבתקנון

החברהשלהמניותמהון50.23%-בכהחברההחזיקהלאחריה,נוספתרכישהביצעה,2023שנתובמהלך,המוחזקתהחברהמניותמהון 40.67%-כלראשונההחברהרכשה2022בשנת❑

ממוניםהמוחזקתבחברההחיצונייםהדירקטורים;דירקטורים12מתוך,החברהמטעםשמונודירקטורים6המוחזקתהחברהדירקטוריוןמנה,זורכישההשלמתלאחר)המוחזקת

.(הרגיליםהמניותמבעלי60%עלהעולהברובהכלליתבאסיפההצבעהבאמצעות

קייםבומקוםכאשר,60%שלברובהכלליתבאסיפהימונוחיצונייםדירקטורים,זהשינוישלאחרכך,המוחזקתהחברהבתקנוןשינויעלהחברהדיווחה,2024בספטמבר29ביום❑

,כאמורהחיצונייםהדירקטוריםמינויאזי,המוחזקתהחברהשלהמניותמהון50%-מלמעלהמחזיקחיצונידירקטורמינויעלההחלטהבמועדאשר,מניותבעלהמוחזקתבחברה

.מניותבעלאותוידיעלשיוצעוהמועמדיםמביןרקיעשה

8להציעלההמאפשרעניין,המוחזקתהחברהתקנוןלשינויעוברהמוחזקתהחברהשלהמניותמהון 50.23%-בכהחזיקההחברהכיוהעובדה,המוחזקתהחברהבתקנוןהשינוילאור❑

המאוחדיםהכספייםבדוחותיהלאחדהועליה,IFRS 10הוראותפיעלהמוחזקתבחברהשליטהבעלתהיאכיהחברהסבורה,נוספיםושיקולים,המוחזקתבחברההדירקטורים12מתוך

.כאמורהתקנוןשינוילאחר

דירקטורלהציעזכותכי,למשל,ביניהן,והנסיבותהעובדותכללבבחינתכיבטענהוזאת,כאמורהמוחזקתבחברהשליטהשלקיומהבדברהחברהעמדתאתקיבללאהרשותסגל❑

עלתה"לאהחברה,הפניהלמועדנכון,ועוד(החלפהיכולתללא,מוגדרתלתקופההממונהחיצונידירקטור)להחליפוניתןשלאדירקטורבאמצעותשליטה,מינויזכותמהווהאינה

.המוחזקתבחברה"לשליטה

.הרשותסגלשלתשובתומכתבואתהחברהשלהמקדמיותפניותיהאתקראו,והרחבהנוסףלפירוט

https://www.new.isa.gov.il/nav-index/supervised-corporations/Accounting-Preliminary-Inquiries
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,"(הממצאיםדוח"להלן)מזוןקמעונאותבענףגולמירווחבנושארוחבביקורתממצאיריכוזדוח,"(הרשותסגל"להלן)ערךניירותרשותסגלפרסם,2025ינוארחודשבמהלך❑

אופןוכן,הקמעונאותלענףהמשתייכותציבוריותחברותבקרבוההפסדהרווחעלבדוחהגולמיהרווחלסעיףהנוגעיםפריטיםשלחשבונאיסיווגבענייןביקורתלממצאיהמתייחס

.בגינןוהגילויים,הכספייםבדוחותתפעוליותהוצאותשלומיונןסיווגן

שלחשיבותםאתגםכמו,זהסעיףעלהמכרעלותלסעיףשונותעלויותשלזקיפתןוהשפעת,הכספילדוחהגולמיהרווחסעיףשלחשיבותואתהרשותסגלציין,הדבריםברקע❑

.ב"וכיוהכספייםלדוחותהביאוריםבמסגרתאלולעלויותגילויים

לסעיףבקשר,ובפרט,הגולמיהרווחמרכיבישלוהגילויההצגה,הסיווגלענייןהשונותהחברותביןמהותיתשונותעלהצביעו,כאמורהממצאיםבדוחפורטואשרהביקורתממצאי❑

ביצועיהןשלשגויהלהערכהמשקיעיםלהובילעלולכשהדבר,החברותביןתפעולייםביצועיםשלמהימנההשוואהבביצועקושישלקיומועלמעידזהממצא.המכרעלות

.אלוחברותשלהעתידייםהתפעוליים

:הבאיםלנושאיםמתייחס,כאמורהממצאיםדוח❑

(בנטושהוכרווהכנסותבברוטושהוכרוהכנסותפיצוללאיבקשר,בפרט)בקופההמחזורסךוהצגתהכנסותביאור✓

המכרלעלותבנוגע"חשבונאיתמדיניות"ביאורהרחבת✓

'המכרעלות'ביאורשלהגילויהרחבת✓

(האונלייןפעילותבגיןשונותוהוצאות,המחסניםאוהלוגיסטייםהמרכזיםהוצאות,לסניפיםהלוגיסטייםמהמרכזיםהובלותבגיןהוצאותלרבות)המכרבעלותהוצאותסיווג✓

.ערךניירותרשותסגלידיעלשפורסםכפיהממצאיםדוחאתקראו,והרחבהנוסףלפירוט

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6280ee7d64354/gross_profit25.pdf
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וכשליםבליקוייםהעוסק,פעילותשוויוהערכותן"נדלשוויהערכותעםבקשרממצאיםריכוזדוח,"(הרשותסגל"להלן)ערךניירותרשותסגלפרסם,2025אפרילחודשבמהלך❑

בבדיקותשעלועיקרייםממצאיםלשקףשמטרתההרשותסגלשביצעתקופתיתמבחינהכחלקוזאת,"(הממצאיםדוח"להלן)ערךניירותרשותסגלבדיקתבמסגרתשנמצאו

."(השוויהערכות"להלן)ושמאויותשוויהערכות

הממצאיםדוחכאשר,כאמורהשוויהערכותבבסיסשעמדוולהנחותלאומדנים,לגילויביחסוכשליםליקוייםשלקיומםעל,המקריםמןבחלק,הצביעההרשותסגלשלבחינתו❑

:הבאיםלנושאיםמתייחס

הקרקעלשוויהחילוץגישת✓

להשקעהן"נדלבנכסינוספותזכויותשווי✓

טווחארוכתלהשכרהדיורנכסשוויהערכת✓

(DCFגישת)מלוןביתשוויהערכת✓

פרויקטיםשוויהערכות✓

(שגויבאופן,WACC–ההיווןשיעורבחישובביטאקביעת,למשל,ביניהם,קשייםמספרהרשותסגלהעלהלגביה,בנקאיחוץאשראיפעילותשוויהערכת,ביניהן)עסקיותפעילויותשלשוויהערכות✓

השווילהערכותבקשרשוניםגילוייםמתןלאיהקשוריםליקויים✓

.ערךניירותרשותסגלידיעלשפורסםכפיהממצאיםדוחאתקראו,והרחבהנוסףלפירוט

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/valuation_findings_report.pdf
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.נושאיםשלרחבבמגוון,תאגידיםמחלקתסגלשל(קיימותותשובותלשאלותותיקונים)ותשובותשאלותמקבץפורסם2025מרץחודשבמהלך❑

נושא ת"מספר שו

יועברו לבעלותו או יצאו ממנו פעילויות או נכסים שונים  , בטרם ביצוע ההנפקה או בסמוך לאחר השלמתה, שבמסגרתו( IPO)האם תאגיד המצוי במסגרת הליך הצעה ראשונה לציבור 

מבנה  –פרטי התשקיף וטיוטת התשקיף )ג לתקנות ניירות ערך 6בהתאם לתקנה , "תאגיד קטן"האם סיווג התאגיד כ-ולתשקיף צורפו גם דוחות כספיים פרופורמה , (שינוי מבני)

?צריך להתבצע על בסיס הדוחות הכספיים או על בסיס דוחות הפרופורמה, 1969-ט"התשכ, (וצורה

103.37

מהו המועד בו נודע לתאגיד לראשונה על –1970-ל"התש, (דוחות תקופתיים ומיידיים)לתקנות ניירות ערך ( ב)36עיכוב בדיווח על התקשרות בעסקה לרכישת נכס מהותי על פי תקנה 

?עניין/האירוע
104.33

כיצד ראוי ליישם -ן היזמי "מיישם את הגילוי המוצע בהצעה לתיקון תקנות ניירות ערך בנוגע לפעילות בתחום הנדל, תאגיד הפועל בתחום ייזום פרויקטים מסוג של התחדשות עירונית

?התחדשות עירוניתפרויקטייאת בדיקת מבחני המהותיות לצורך קביעה מהם הפרויקטים אשר עומדים בהגדרה של פרויקטים מהותיים מאוד ומה היקף הגילוי הראוי בגין 
105.21

ביחס לנכס שהוא מרכז מסחרי המוגדר מהותי או , ובהתאם לכך, ן להשקעה"תאגיד בחר ליישם את הגילוי בתיקון המוצע לתקנות ניירות ערך לעיגון הנחיית גילוי בנוגע לפעילות נדל

?  באיזה אופן על התאגיד לחשב נתונים כאמור-ר "גילוי אודות הפדיון הממוצע למ–או לחלופין , מהותי מאוד נדרש גילוי אודות שיעור דמי השכירות מפדיון השוכרים
105.23

האם התאגיד רשאי , 1969-ט"התשכ, (מבנה וצורה–פרטי התשקיף וטיוטת התשקיף )לתוספת הראשונה לתקנות ניירות ערך 15בגילוי על צבר הזמנות בדוח התקופתי בהתאם לסעיף 

?לכלול הזמנות שלגביהן קיימת ללקוח זכות לביטול ההתקשרות ללא תשלום פיצוי משמעותי

א105.30

ת  "המחליף את שו)

105.30)

ן היזמי בדוח התקופתי לעניין הרווח הגולמי ויתרת עודפים צפויה למשיכה וזאת בקשר לפרויקטים מהותיים מאד ופרויקטים  "מהי מתכונת הגילוי עבור תאגיד הפועל בתחום הנדל

?שאינם מהותיים מאד
105.36

מסך הרווח  12.5%-וירידה זו מהווה כ, בשווי לעומת השווי ההוגן בתקופה קודמת15%אשר הצביעה על ירידה של , ן להשקעה הערכת שווי לנכס כאמור"ביצע תאגיד המחזיק בנכס נדל

בהנחות ובאומדנים המהותיים שהביאו  , למתן גילוי בדבר השינויים העיקריים בעובדות, במסגרת הערכת השווי הנוכחית, האם נדרש התאגיד–הנקי בארבעת הרבעונים האחרונים 

?1970-ל"התש, (דוחות תקופתיים ומיידיים)לתוספת השלישית לתקנות ניירות ערך ( ב)5לשינוי בהתאם לפרט 

105.38
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.פטורקטןתאגידשלהדיווחמתכונתשעניינה,104-18סגלעמדתאתוכן,תאגידיםמחלקתסגלשלותשובותשאלותמקבץאתקראו,והרחבהנוסףלפירוט

נושא ת"מספר שו

?2007-ז"התשס, (חיתום)לתקנות ניירות ערך ( א)6מהם המכשירים הפיננסיים בהם חתם רשאי להשקיע את סכום הפיקדון הנדרש לפי תקנה  106.3

,  בין היתר, ואשר כוללים, בטרם פורסמו לציבור, מפיץ/בין אם באמצעותו ובין אם באמצעות חתם, או טופסי הזמנה אותם מעביר תאגיד למשקיעים פוטנציאליים/האם מסמכי הפצה ו

?עשויים להיחשב מידע פנים כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערך, לרבות שם סדרת אגרות החוב ומחיר ניירות הערך המוצעים, את פרטי ההנפקה ותנאיה
106.4

?1999-ט"התשנ, לחוק החברות( 5)270וזאת כמשמעות מונח זה בסעיף , "תנאי שוק"אילו פרמטרים על דירקטוריון לבחון שעה שהוא בוחן אם הצעה פרטית נעשית ב א113.7

,  לחוק החברות275-ו( 4)270על פי סעיפים , ממניות החברה25%-המחזיקים באופן מצטבר למעלה מ, האם נדרש לאשר הצעת ניירות ערך פרטית של חברה ציבורית לבעלי מניותיה

?1999-ט"התשנ
113.11

לתקנות ניירות  10ו( 2)9פ תקנות "הנכללים בדיווח בדבר הצעה פרטית חריגה או בדבר עסקה עם בעל שליטה או שלבעל שליטה עניין אישי בה ע, האם על דוחותיו הכספיים של תאגיד

להיחתם בהתאם להוראות  , 2001-א"התשס, (עסקה בין חברה לבין בעל השליטה בה)לתקנות ניירות ערך 6תקנה /2000-ס"התש, (הצעה פרטית של ניירות ערך בחברה רשומה)ערך 

?1970-ל"התש, (דוחות תקופתיים ומיידיים)לתקנות ניירות ערך 46-ו( ה)9תקנות 

113.12

?השלישי/רשאי לפרסם מידע כספי וולונטרי בגין תוצאות הרבעון הראשון, אשר מיישם את ההקלה ומדווח בהתאם למתכונת דיווח חצי שנתית, האם תאגיד קטן פטור

מתוך  9ת "שו

עמדת סגל  

104-18

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/isa_mail180325.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_corporations_asset_library/corporations_pdf_pages-62eb9004f19c3/240417.pdf
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